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Banki musza i$§¢ na kompromis
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Z profesorem Witoldem Modzelewskim rozmawiat Kordian Kuczma

Jak ocenia Pan wplyw decyzji Banku Narodowego Szwajcarii
o uwolnieniu kursu franka wobec euro na stabilno$¢ s$wiatowej
i polskiej gospodarki?

Wydaje mi sie, ze jak zawsze to préba zabezpieczenia sie na przysziosc.
Motywacjg decydentdéw sa zwtaszcza obawy przed wyjsciem Grecji ze strefy
euro lub nawet z Unii Europejskiej. Bytby to historyczny precedens, poniewaz
do tej pory udawato sie w miare tagodnie wygasi¢ secesjonistyczne nastroje,
np. w Szkocji lub Katalonii. Majac na uwadze coraz mocniejszego dolara
i 0golng nieprzewidywalnos$¢ sytuacji, szwajcarscy politycy i urzednicy wolg
by¢ przygotowani na kazdg ewentualnosc.

: = Czy jednak warto byto podejmowac ryzyko tylko dla pozbycia sie
koniecznosci wykupu euro w celu utrzymania kursu franka? Na razie stychaé¢ wiecej krytycznych giosow na temat
decyzji SNB: szwajcarski eksport zdrozat, inwestorzy wybierajq stabilniejsze lokaty, np. w zlocie..

Mimo rdéznych buforow bezpieczenstwa wbudowanych w procesy decyzyjne, bankowcy bardzo czesto postepujg nieracjonalnie.
Z perspektywy matego, ale znaczacego w Europie panstwa, wzmocnienie franka wydaje sie jednak stusznym wyborem.
Ostatnie posuniecia Europejskiego Banku Centralnego i wojna handlowa z Rosjg beda jedynie sprzyja¢ umacnianiu sie tej
waluty. Ucieczka tzw. rynkéw od euro jest faktem, czego znakiem jest takze mocny dolar, ktéry odbudowuje swojq pozycje
gtdbwnej waluty rezerwowej.

Czy za kilkanascie, kilkadziesiat lat sytuacja dolara bedzie wygladata podobnie?

Na pewno trzeba doceniaé procesy, ktore ostatnio zachodzg na pétkuli wschodniej. Mam na mysli ,produkt uboczny” zerwania
przez Zachod stosunkéw handlowych z Rosjg - powstanie posiadajacego ogromny potencjat, m.in. demograficzny, tréjkata
Rosja - Chiny - Indie. Na korzy$¢ tych krajow przemawia takze brak zagrozen dla ich spdjnosci terytorialnej. Rozwoj
wypadkow $wiadczy o klesce europejskiej koncepcji Eurazji z Rosjgq jako zwornikiem, za co wine ponosi nasza niczym
nieuzasadniona arogancja i brak zrozumienia ludzi Wschodu.

Czy to nieodwracalny proces? Odnosze wrazenie, ze miode pokolenie w ramach edukacji akademickiej
i samodzielnego poznawania swiata jest coraz bardziej wyczulone na istnienie miedzykontynentalnych réznic
kulturowych.

Z pewnoscig tak jest, jednak na razie o ksztalcie $wiata decydujg roczniki wychowane w XX-wiecznym kulcie prezentyzmu,
czyli filozofii ,tu iteraz”. Kraje zachodnie szczyca sie wykorzenieniem rasizmu, jednak wywodzace sie z tej ideologii prawa
jeszcze w latach 60. XX w. obowigzywaly w USA i Wielkiej Brytanii. Spadkobiercy tamtych czaséw teraz strojg sie w piérka
politycznej poprawnosci, udajac, ze nic sie nie stato. Skad my to znamy?

Znamy juz propozycje Zwiazku Bankow Polskich na poprawienie sytuacji frankowych kredytobiorcow. Jest mowa
m.in. o uwzglednianiu ujemnej wartosci wskaznika LIBOR, zmniejszeniu spreadow walutowych. Czy to realna
pomoc dla poszkodowanych czy kosmetyka?

Méwigc dosadnie: przyda sie to jak umartemu kadzidto. Na tego typu rady jest juz za pdzno, trudno je traktowaé powaznie,
biorac pod uwage dziatania bankéw w poprzednich latach. Dobrze sie stato, ze przynajmniej ostabta retoryka zrzucajaca cafq
wine za problemy ze spfatami tych kredytow na konsumentdéw. Pozytywnym faktem jest takze wynikajace z obawy przed
polityczng odpowiedzialnoscia wzrastajgce przekonanie politykdow, ze w tej sprawie wiladza powinna stang¢ po stronie
obywateli, co zresztg przynajmniej w teorii wydaje sie oczywiste. Pojawit sie juz nawet pomyst zwrdcenia przez KNF
kredytobiorcom wynoszacej 50 mld zt réznicy kursow.

Na tym tle negatywnie odbija sie postawa ministra finanséw, ktory jako byty gtdwny ekonomista banku zostat uwikfany
w konflikt interesow. Potwierdza to moje przekonanie, ze szef tego resortu nie powinien wywodzi¢ sie ze $wiata finanséw,
a zwilaszcza bankow. Przez swojg nieobecnos¢ minister Szczurek staje sie powoli wspotwinny zaistniatej sytuacji, aczkolwiek juz
wczeséniej mozna bylo mowi¢ o grzechu zaniechania organdw panstwa polskiego. Najlepszym rozwigzaniem probleméw
frankowiczéw wydaje sie powrdt do status quo ante, czyli decyzja, ze sptacg tylko rzeczywistg kwote pozyczki, a nie sumy
wymyslone przez spekulantéw.

Nazywa Pan takie praktyki wciaganiem ludzi w zaktad bukmacherski.

Elegancko nazywa sie to ,ryzykownym instrumentem inwestycyjnym”. Niedopuszczalne byto oferowanie go klientom
indywidualnym, czyli konsumentom. Wychodzenie z taka ofertg do przedsiebiorstw datoby sie jeszcze zrozumiec, poniewaz
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ponoszg one innego rodzaju ryzyko, chociaz fakty pokazujg, ze tez nie zawsze sq w stanie je unies¢, a nawet pojac. Po stronie
panstwa lezy wina za tolerowanie tego stanu rzeczy, jednak biorgc pod uwage silne powigzania, takze personalne, polityki
i finansjery w dzisiejszej Europie, nie mozna sie temu dziwi¢. Wielka pokusa dla bytych ministrow jest zarzadzanie na
politycznej emeryturze dtugiem publicznym, ktérzy sami wytworzyli.

Dopdki poszkodowanym byt tylko budzet panstwa, nikt nie reagowat. Protesty zaczety sie dopiero, kiedy banki uderzyty
w konsumentow i to wyjatkowo bezmyslinie, bo w roku wyborczym. Gdyby nie ta okolicznos¢, wladze pewnie znowu zamiottyby
problem pod dywan. Trzeba jednak pamieta¢, ze nawet jezeli przewazy najgorszy scenariusz, czyli sprawy zostang
pozostawione wtasnemu biegowi, najwiecej stracg banki. Wcigz wierze, ze rzad zaangazuje sie w wypracowanie korzystnego
dla obydwu stron kompromisu, w czym moze pomoc ostabienie gtosu do niedawna wszechobecnych w mediach bankowych
lobbystéw.

Czytatem niedawno na portalu edukacji ekonomicznej NBP wywiad z dr Milena Kabza, w ktérym pojawit sie
argument, ze nie nalezy przeceniac skali problemu, poniewaz tylko niewielka cze$¢ posiadaczy kredytow we
frankach ma problemy z ich spltacaniem. Przypomina mi to wciaz pojawiajace sie w srodkach przekazu proéby
dzielenia poszkodowanych na ,, dobrych” i ,,ztych” frankowiczow.

Po ,0émiorniczkach” z taém publikowanych przez tygodnik ,Wprost” chyba nic juz nie poprawi wizerunku naszych elit, w tym
rzadzacych bankiem centralnym. Nagrane wtedy rozmowy pokazaty dramatyczny stan mentalnosci tych ludzi. Jest wymowne,
ze nikt nawet nie ponidst moralnych konsekwencji obnazenia ich kondycji. Pozostawanie tych ludzi na czotowych stanowiskach
w panstwie jest szkodliwe dla naszego kraju. Sg niereformowalni niczym francuscy Burboni z poczatku XIX w. Nie sg w stanie
nawet zrozumie¢, ze powinni dbac o interes Polski, a nie kilku zagranicznych bankow.

Czy to myslenie ,,po nas choc¢by potop”?

Wracamy do wspomnianej przeze mnie kwestii prezentyzmu. To juz nawet mniej niz ,polityka cieptej wody w kranie”, poniewaz
to dobro réwniez trzeba zapewni¢ w konkretnej perspektywie czasowej. Zadna epoka historyczna nie cierpiata na nadmiar
wizjonerdw, jednak obecnie ludziom w wyjatkowym stopniu wystarcza obcowanie z codziennym szumem medialnym. Zyjemy
w Swiecie pozornych spordw, ktdre zagospodarowujq catg przestrzen zycia publicznego.

Dr Kabza w rozmowie z portalem NBP stwierdzita rowniez, ze Polska nie musi przyjmowa¢ tego samego
ustawodawstwa kredytowego co Wegry, poniewaz nad Dunajem kryzys finansowy byt bardziej dotkliwy. Czy
rzeczywiscie réznica jest tak duza?

Wydaje mi sie, ze to podobny typ wyzszosci, jak ten okazywany Azjatom przez biatych. Czesto samozwanczo kreujemy sie na
lideréow regionu, poklepujac inne narody po plecach. Mamy tu chyba do czynienia z kolejng probg ,rozwigzania” problemu
poprzez przykrycie go frazesami o wysmienitej sytuacji finanséw publicznych. Dziato sie tak przez wiele lat, nawet gdy dtug
publiczny wzrdst o 400 mld zt. Umiera typowy dla XX-wiecznej swiadomosci lewicowy kult debaty, przekonania dyskutanta do
swoich racji. Dzi$ poza konformistami, ktoérzy chca czerpac korzysci z politycznej poprawnosci, kazdy woli zamkna¢ sie
w swojej ,oryginalnosci” i za wszelkg cene unikac drazliwych tematow. Naprawde szkoda, ze wazna przeciez instytucja, jakg
jest NBP, nie jest w stanie zaoferowac nic wiecej, niz deser po osmiorniczkach.

Wielu Polakéw twierdzi, ze frankowicze nie zastuguja na pomoc, poniewaz raty kredytéow zawartych w zlotéwkach
sa jeszcze wyzsze. Gdzie Panskim zdaniem powinna przebiega¢ granica miedzy wsparciem dla ofiar manipulacji
i pozostawieniem jednostkom osobistej odpowiedzialnosci za btedne, ale samodzielne decyzje finansowe?

To podstawowe pytanie, ktére wykracza poza sfere czysto etyczng Nie chodzi zreszta o pomoc sensu stricte, poniewaz panstwo
nie ma przeciez nikomu dopfaca¢, lecz o dziatanie w interesie publicznym zapisane w Konstytucji RP, podobnie jak zasada
spotecznej gospodarki rynkowej. W tym przypadku oznacza to ochrone przed dziataniem w ztej wierze lub wyjatkowo
niekompetentnym, przynoszacym korzysci sprawcom. Konieczne jest ustalenie, czy oferenci kredytdw juz na poczatku
dziatalnosci wiedzieli, ze ztoty sie zatamie i prébowali na tym zarobi¢, czy tez wylacznie brakowato im fachowosci. Wazne jest
takze, czy klienci przyczynili sie do swoich problemdw poprzez lekkomysine dziatania. Korzystanie z pozyczki nie jest przeciez
tym samym, co wycieczka do kasyna, aczkolwiek hazard moze wydawac sie nawet bezpieczniejszy, poniewaz to bankowe
przepisy, a nie regulaminy kasyn byty stale zmieniane w miare potrzeb ich autoréw. Jezeli panstwo wykorzysta swoje
prerogatywy i sktoni banki do skupienia sie na kredytach dla gospodarki zamiast oferowania instrumentéw wysokiego ryzyka,
bedzie to lezato takze w ich interesie.

Czy w sprawie kredytow we frankach powinna ingerowac prokuratura?

Powinno to naleze¢ do jej rutynowych obowigzkéw. Wierze, ze prokuratura juz sprawdza czy nie doszto do oszustwa, czy
wszystkie wilasciwe organy panstwowe zostaty poinformowane o istocie ryzyka powyzszych dziatan bankdéw oraz czy
dostarczone im sprawozdania i dokumenty nie zawierajq nieprawdy. Z drugiej strony kontrola finanséw nie powinna by¢
domeng prokuratury, lecz kierujacej sie wzgledami merytorycznymi wtadzy wykonawczej.
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A nie obawia sie Pan, ze tego merytorycznego podejscia zabrakloby, gdyby zostat zrealizowany Panski postulat
i ministrem finanséw zostat ktos bez doswiadczenia ekonomicznego?

Praktyka pokazata, ze skonczyt sie juz czas tzw. niezaleznych ekspertéw na tym stanowisku. Podobnie jak dzieje sie w innych
krajach, na czele tego resortu powinien sta¢ polityk, ktéry zdobywat szlify w tej sferze na drodze parlamentarnej, ewentualnie
samorzadowej, nie zas poprzez wspétprace z instytucjami mogacymi by¢ beneficjentami jego dziatan w ramach rzadu. Zbyt
mocna symbioza mogtaby zakonczy¢ sie przerzucaniem na podatnikdw kosztdéw ich pomytek. Czas skonczy¢ z patologiq pisania
prawa podatkowego pod dyktando miedzynarodowych lobbystow. Niewielkie to pocieszenie, ze w niektorych krajach Unii
Europejskiej sytuacja pod tym wzgledem wyglada jeszcze gorzej niz w Polsce.

Jakich dziatan w obliczu wzmocnienia franka powinni$my oczekiwaé od rzadu i bankow?

Opinia publiczna oczekuje rozwigzania problemu, ktére zawsze musi zawiera¢ elementy kompromisu. W tym wypadku bytoby
to zgodne z zaleceniami KNF zawieranie ugdd kredytobiorcow z bankami zaktadajacych sptacenie jedynie rzeczywistej sumy
pozyczki wedtug zasady nominalizmu. Banki powinny braé¢ na siebie np. 70 proc. ryzyka kursowego. Do rzadu nalezataby
ochrona sygnatariuszy tych umoéw przed pomystami w rodzaju opodatkowania wspomnianych 30 proc. jako rzekomego
przychodu (,umorzenia kredytu”) oraz pomoc bankom w korzystnym dla nich roztozeniu ciezaréw wynikajacych z ugod.
Niektore beda wymagaty dokapitalizowania, ale przeciez lepiej, zeby zrobit to wiasciciel, a nie kredytobiorcy. Jezeli banki
wykazg dobrg wole, mogtyby liczy¢ na odstgpienie organéw scigania od dziatan kontrolnych wobec nich.

Zdaje sobie sprawe, ze taki happy end miatlby co$ z bajki, ale trzeba mie¢ nadzieje, ze zwyciezy rozsadek. Jak bedzie
naprawde, pokaze czas. Jednak coraz mniej wierze, ze potrafimy racjonalnie zachowywac sie w nieracjonalnych sytuacjach.

http://www.gf24.pl/21525/banki-musza-isc-na-kompromis-2
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